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Bagimsiz denetim raporu

Unicorn Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Yoénetim Kuruluna;

Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket)’'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu,
6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)' nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlishklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve dirist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glivenceyi saglamak tzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere 6nemli yanhglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bltln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorasumize gore, ilisikteki finansal tablolar Unicorn Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlari gcercevesinde dogru ve durist bir bicimde
yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

25 Subat 2010
Istanbul, Turkiye
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Unicorn Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Bilanco
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem  Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis

Dipnot
Varliklar referanslan 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Dénen varliklar 732.838 820.798
Nakit ve nakit benzerleri 6 704.644 787.474
Finansal yatinmlar 7 - -
Ticari alacaklar 10, 37 15.845 3.487
Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 - -
Stoklar 13 - -
Canl varliklar 14 - -
Diger dénen varlklar 26 12.349 29.837
732.838 820.798
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 34 - -
Duran varliklar 7.659 11.412
Ticari alacaklar 10, 37 - -
Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11 - -
Finansal yatirnmlar 7 - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 16 - -
Canl varliklar 14 - -

Yatinm amagli gayrimenkuller 17
Maddi duran varliklar 18 6.184 9.494
Maddi olmayan duran varliklar 19 1.475 1.918
Serefiye 20 - -
Ertelenmis vergi varligi 35 - -
Diger duran varliklar 26 - -
Toplam varliklar 740.497 832.210

Sayfa 9 ile 32 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Unicorn Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Bilanco
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot
Yikiimliiliikler referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli yukiimliilikler 10.183 19.771
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yikimllGkler 9 - -
Ticari borglar 10, 37 514 3.836
Diger borglar 11 - -
Finans sektorii faaliyetlerden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Doénem kari vergi yUukimluluga 35 - -
Borg karsiliklari 22 - -
Diger kisa vadeli yukimlultkler 26 9.669 15.935
10.183 19.771
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iliskin yikumlilikler 34 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.121 1.148
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yiktumliltkler 9 - -
Ticari borglar 10, 37 - -
Diger borglar 11 - -
Finans sektéri faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Borg karsiliklari 22 - -
Kidem tazminati kargihgi 24 642 729
Ertelenmis vergi yukimluligu 35 479 419
Diger uzun vadeli yakumlultkler 26 - -
Ozkaynaklar 729.193 811.291
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 27 1.860.000 1.860.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 27 280.491 280.491
Karsilikli istirak sermaye dulzeltmesi (-) - -
Hisse senedi ihrag primleri - -
Deger artig fonlari - -
Yabanci para gevrim farklar - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 66.069 66.069
Gegmis yillar kar/zararlari 27 (1.395.269) (1.002.228)
Net dénem kari/zarari 27 (82.098) (393.041)
Azinlik paylari - -
Toplam yiikiimliliikler 740.497 832.210

Sayfa 9 ile 32 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Unicorn Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait

Gelir tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —

referanslari

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Siirdiriilen faaliyetler

Satis gelirleri 28 10.840.372 13.705.888
Satiglarin maliyeti (-) 28 (10.836.686) (13.697.444)
Ticari faaliyetlerden brit kar 3.686 8.444
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger gelirler 28 239.970 120.051
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - -
Finans sektorl faaliyetlerinden brit kar - -
Briit kar 243.656 128.495
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 - -
Genel yonetim giderleri (-) 29 (419.225) (663.048)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 29 (965) (3.764)
Diger faaliyet gelirleri 31 7.252 -
Diger faaliyet giderleri (-) 31 - (155)
Faaliyet kari (169.282) (538.472)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylar - -
Finansal gelirler 32 87.968 146.363
Finansal giderler (-) 33 (724) (581)
Siirdiriilen faaliyetler vergi oncesi kari (82.038) (392.690)
Sirdurilen faaliyetler vergi gelir/ (gideri) - -
- Dénem vergi gideri 35 - -
- Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 35 (60) (351)
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari (82.098) (393.041)
Durdurulan faaliyetler - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem

kari/zarari - -
Donem kan (82.098) (393.041)

Sayfa 9 ile 32 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Unicorn Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait

Kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —

referanslan 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

D6nem zarari (82.098) (393.041)

Diger kapsaml gelir: - -

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - -

Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -

Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - -

Emeklilik planlarindan aktleryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen ortakliklarin diger

kapsaml gelirlerinden paylar - -

Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi

gelir/giderleri - -

Diger kapsaml gelir/gider (vergi sonrasi) - -

Toplam kapsamli gelir (82.098) (393.041)

Sayfa 9 ile 32 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Unicorn Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait

Ozkaynak degisim tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Kardan Gegmis
. enflasyon ayrilan Net yillar
Odenmis  dizeltmesi kisitlanmig dénem kar/ Toplam
sermaye farklari yedekler  kari/ (zarari) (zararlari) O6zkaynak
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bakiye 1.860.000 280.491 66.069 (574.667) (427.561) 1.204.332
Onceki dénem karinin gegmis yillar
karlarina aktarimi - - - 574.667 (574.667) -
Yasal yedeklere aktarim - - - - - -
Temettl 6demesi - - - - - -
Net dénem kari - - - (393.041) - (393.041)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye  1.860.000 280.491 66.069 (393.041) (1.002.228) 811.291
Onceki donem karinin gegmis yillar
karlarina aktarimi - - - 393.041 (393.041) -
Yasal yedeklere aktarim - - - - - -
Temettii 6demesi - - - - - -
Net dénem kari - - - (82.098) - (82.098)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye  1.860.000 280.491 66.069 (82.098)  (1.395.269) 729.193

Sayfa 9 ile 32 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Unicorn Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait

Nakit akim tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan

Vergi 6ncesi donem zarari (82.038) (392.690)
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 18, 19 3.753 4.621
Diger karsiliklar 26 (384) 1.011
Gelir/gider tahakkuklari (21.850) (6.586)
Kidem tazminati karsihgi 24 11.311 7.728
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerde kullanilan
nakit akimi (89.208) (385.916)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki azalis / (artis) 164 (691)
Diger donen varliklardaki azalis / (artis) 29.837 26.524
Ticari borglardaki artis / (azalig) (3.322) (2.139)
Vergi 6demeleri (12.349) (22.078)
Kidem tazminati 6demeleri 24 (11.398) (10.704)
Diger kisa vadeli yukimlaliklerdeki artis / (azalis) (5.882) (13.186)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit cikigi (92.158) (408.190)
B.  Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Maddi duran varlk alimlar 18 - (4.617)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 - (2.213)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimlari - -
Finansal varliklardaki degisim - -
Alim satim amagcli menkul degerlerdeki degisim - -
Diger duran varliklardaki deg@isim - -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi / (cikisi) - (6.830)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
iliskili taraflardan kullanilan finansal borglar - -
Finansal borglardaki degisim - -
Diger finansal yikimldlUklerdeki degisim - -
Finansal kiralama borglarindaki degisim - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azalis) (92.158) (415.020)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 775.599 1.190.619
F. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 683.441 775.599

Sayfa 9 ile 32 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

®)



Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Unicorn Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 18 Subat 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde portfoy
yoneticiligi faaliyetinde bulunmaktir. Sirket, bu amagla SPK’dan 19 Kasim 1998 tarihinde yetki belgesi
almistir. Sirket, 27 Kasim 2007 tarihli Olaganistli Genel Kurulda alinan ve 10 Aralik 2007 tarihli
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanan karar ile Inter Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi olan
unvanini Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Sirket’ in kayith adresi Muallim
Naci Caddesi No.47 Ortakdy 34347, istanbul, Tirkiye'dir.

Faaliyet konusu
Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portféylerin, her bir misteri adina, musterilerle
yapilacak portfdy yonetim s6zlesmesi gercevesinde maddi bir menfaat saglamak tizere vekil sifatiyla

yonetilmesidir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Adi Soyadi / Unvani Pay orani Pay tutann  Pay orani Pay tutar
Unicorn Capital Menkul Degerler A.S. %90,09 1.675.662 %90,09 1.675.662
Diger %9,91 184.338 %9,91 184.338
Toplam %100,00 1.860.000  9%100,00 1.860.000

Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.’ nin sermayesinin %91,90’1 Unicorn Investment Bank B.S.C’ye
aittir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle nominal degeri 1 TL olan 1.860.000 adet (31 Aralik 2008 — 1.860.000
adet) hisse senedi mevcuttur.

Donem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi 2'dir (2008 yili ortalamasi — 4).
Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolari 25 Subat 2010 tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan

onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolari yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Turkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligr'nca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani (THP) gereklerine gore Turk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun tebliglerine uygun olarak Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur. 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanarak yurirlige giren Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) uyarinca Sirket cari dénem finansal
tablolarini, s6z konusu Teblig'de 6ngérildugu tzere, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama
(UMS/UFRS) standartlarina uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar tarihsel maliyet esasina gore hazirlanmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK muhasebe
standartlarina uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli oimadigini ilan etmistir. Finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan X1/29 numaral tebliginde belirlenen ve
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi

1 Ocak 2009 tarihi itibariyle yurtrlige giren yeni standartlar, var olan standartlarda yapilan
degisiklikler ve yorumlar asagida yer almaktadir:

Sirket’in, finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler
asagidaki gibidir;

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Kez Uygulanmasi” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar” - Bagli ortakliklardaki, mlistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki
yatirimlarin maliyeti

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” — Hakedis kosullari ve iptaller

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” —
Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Aracglar ve Yiukimlilikler (Degdisiklik)

UFRYK 9 “Sakli TUrev_UrUn/erinin Yeniden Degerlendiriimesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” - Sakli tiirev (riinler (Degisiklik)

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlari”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagmalari”

(10)



Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 16 “Yurtdigindaki isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”
UFRYK 18 “Miigterilerden Transfer Edilen Varliklar”

UFRS deki lyilestirmeler (2008°de yayinlanan)

UFRS deki lyilestirmeler (2009°de yayinlanan)

Sirket’in, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olan yeni standart ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UFRS 7 “Finansal Araglar” — Dipnotlar’da meydana gelen degisiklikler

Degistiriimis Standart gergege uygun deger 6lgima ve likidite riskine iligkin ek agiklamalari gerekli
kilmaktadir. Gergegde uygun deger olcimleri her finansal arag sinifi icin U seviyeli hiyerarsi
kullanilarak girdilerinin kaynagina goére agiklanmalidir. Buna ek olarak, ti¢lncu seviye gergcede uygun
deger olcumleri igin agilis ve kapanig bakiyelerinin mutabakati ile birinci ve ikinci seviye gercege

uygun deg@er olgiimleri arasindaki 6nemli transferlerin de agiklanmasi gerekmektedir. Degisiklikler
likidite riski agiklamalarina iliskin gerekliliklere de agikhk getirmektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Revize)

UMS 1 standardi finansal tablolarda sunulan bilginin yararlihgini arttirmak icin revize edilmigtir.

Bu standarttaki revizeye gére 6zkaynak degisim tablosu sadece hissedarlarla yapilan islemleri
kapsamaktadir. Hissedarlarla yapilan iglemler digindaki degisimler 6zkaynaklarin altinda tek bir satirda
gOsterilmekte ve buna iligskin detaylar igin ayri bir tablo hazirlanmaktadir. Gelir tablosundaki buttn gelir
ve gider hesaplarini ve “diger kapsamli gelir’i iceren yeni bir kapsamli gelir tablosu ortaya ¢cikmaktadir.
isletmeler dénem kar/zarari bilesenlerini gsteren gelir tablosu kalemleriyle, diger kapsamh gelirin bir
arada oldugu tek bir “Kapsamli Gelir Tablosu” sunma veya gelir tablosunu ve kapsamli gelir tablosunu
her birini ayri iki tablo seklinde sunma segeneklerinden birini segebilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolari igin gegerli olacak olan yeni standart, degisiklik
ve yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Kez Uygulanmasi” - ilk Uygulamaya iligkin ilave istisnalar
UFRS 2 (Dedisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - Grup Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Dedisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun Korumali Enstiirmanlar
UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi”
UFRS’deki lyilestirmeler (2008’de yayinlanan)

UFRS deki lyilestirmeler (2009°de yayinlanan)
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
31 Aralik 2010 tarihinden sonra gegerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

UFRYK 9 “Sakii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Dederlendiriimesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir)

UMS 24 (Revize) “lligkili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
dénemlerinde gecerli olacaktir)

UMS 32 (Degjisiklik) “Hisse Ihraglarinin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde gegerli olacaktir)

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kogullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir)

UFRYK 19 “Finansal Yiktmlliliiklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldiriimasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir)

UFRS'’lerdeki iyilestirmeler

Nisan 2009’da Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) 12 standartta toplam 15 adet
degisiklik gergeklestirmistir. UMSK’nin degisiklik getirdigi standartlar asagida sunulmustur:

- UFRS 2: UFRS 2 ve UFRS 3'Un kapsami

- UFRS 5: Satilmaya hazir varlik olarak siniflanan duran varliklarin ve durdurulan faaliyetlerin
acgiklanmasi

- UFRS 8: Bolumlere gore varliklarin agiklanmasi

- UMS 1: Donasturilebilir araglarin dénen/duran olarak siniflanmasi

- UMS 7: Muhasebelestiriimemis varliklarla ilgili harcamalarin siniflanmasi

- UMS 17: Arsa ve bina kiralamalarinin siniflamasi

- UMS 18: isletmenin ana isletme gibi mi yoksa araci gibi mi hareket ettiginin belirlenmesi

- UMS 36: Serefiye deger dusuklugu testindeki muhasebelestirme birimi

- UMS 38: Revize UFRS 3 ile ilgili ek degisiklikler

- UMS 38: isletme birlesmelerinde satin alinan maddi olmayan varliklarin rayi¢ deger 6lgiimii

- UMS 39: Kredilerler ilgili pesin 6demeli cezalarin sakli tlrev Griini olarak degerlendirilmesi

- UMS 39: isletme birlesmesi s6zlesmesindeki kapsam istisnasi

- UMS 39: Nakit akimi korumasi muhasebesi

- UFRYK 9: UFRYK 9 ve UFRS 3’Un kapsami

- UFRYK 16: Koruma amagli araci olan isletmeye getirilen kisitlamalarla ilgili degisiklik

islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL) 'dir. Turkiye’de 1 Ocak 2005'ten itibaren
paradan alti sifir atilmasiyla birlikte Yeni Turk Lirasi (YTL), Turkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi
olarak belirlenmisti. Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren para birimindeki “Yeni” ibaresinin
kaldinimasina karar vermistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para
birimi ve gecmis yil karsilastirmali tutarlari 1 YTL = 1 TL orani kullanilarak TL olarak sunulmustur.

Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlulikler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gerceklestiriimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar Gzerinden
gOsterilmektedir.
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yliktumlulikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Olusan tim kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket’in dénem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerini yabanci para degerlemesinde kullandigi
ddviz kurlari asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
31 Aralik 2008 2,1408 1,5123
31 Aralik 2009 2,1603 1,5057

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin SPK’nin Seri:Xl, No:29 sayili Tebli§’ine goére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin,

raporlanan varlik ve yukumlalik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel

yukumlilik ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen tahmin ve

takdirler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler

dizenli olarak gbzden gegiriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddbnemde gelir

tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango

tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde

bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tirlt gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati yukimlUligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve
¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren butin finansal enstrimanlar Uzerinden etkin faiz ydntemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Komisyon geliri ve gideri
Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Portféy yonetim ve performans gelirleri

Portfdy yonetim ve performans gelirleri ilgili ddnemlerde portféy blyUkligu ve getirisi hesaplanarak
tahakkuk esasina gore gelir olarak kaydedilirler.
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Diger

Tam diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Ticari alacaklar

Alacagin tasinan degeri, deger disukligu karsihdr hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyecegdinin 6ngdrulmesi ya da alacaktan vazgegilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha 6nce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan dusulerek kaydedilir. Daha
once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi 3 aydan kisa
vadeli mevduatlari igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakte dénusturilebilir, vadesi U¢ ayi
gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.
Maddi duran varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari disulerek
yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri

ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varlklarin faydali dmurlerine gore aktife giris tarihleri esas
alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis degerleri Gzerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonra alinan
varliklar iginse maliyet bedelleri Gizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ilgili kira suresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen amortisman sureleri ilgili aktiflerin tahmini faydali dmdurlerine yakindir;

Sire (Y1l
Makine tesis cihazlar
Demirbaslar
Ozel maliyetler

o1 o1 o1

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve diger
faaliyet giderleri hesaplarina dahil edilirler.
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Varliklar deger diisiiklugi

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse degder distkligi meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varhdin surekli kullanimindan ve faydali émri sonunda elden ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglnki degeridir. Deder dusuklugu kayiplari gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusukliga kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki muteakip artisin, deger disukligunan kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha énce deger disukligu ayrilan tutari gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Ters repo anlagsmalarinda kullandirilan fonlar

Geri satim taahhudu ile alinmig menkul kiymetler (ters repo), hazir degerler hesabinda
gOsterilmektedir. Alim ve geri satim fiyatlari arasindaki fark faiz olarak dikkate alinmakta ve ters repo
anlasmasinin vadesi boyunca tahakkuk etmektedir.

Kiralama iglemleri

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira stresi boyunca esit olarak giderlegtirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli

bir 5nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yukimliliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimluligu
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yukumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden gikarilma olasihidi mevcutsa ve yukimliligin tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi
muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degderiyle yansitilir.

Sarta bagl yikimlilikler ve varliklar

Sarta bagl yukimlilukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yuksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
lligkili taraflar

Bir tarafin bir igletme ile iligkili sayllmasi igin:

(@) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

0] isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (bu ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni gruptaki bagl ortakliklar
icerir);

(ii) isletme tizerinde énemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(i) Isletme lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi;

(c)  Tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, isletmenin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

) Tarafin; (d) ya da (e)' de bahsedilen herhangi bir birey tarafindan kontrol edilen, ortak kontrol
edilen ya da 6énemli etki altinda bulundurulan veya bu bireyin dogrudan ya da dolayli olarak
onemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi,

gerekmektedir. iligkili taraf islemleri, bir bedel karsiligi olup olmadi§ina bakilmaksizin, kaynaklarin,
hizmetlerin ve ylakimlultklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir.

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, ddnem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da
g6z 6nlinde bulundurulmustur.Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi géz 6nline alinarak net
dénem kari ya da zararinin belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yikimlGligu metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan
degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi/yakimluligu vergilendirilebilir tim gegici farklar ve birikmis
tasinan zararlar Uzerinden ileriki yillarda ticari kar elde edilebilecedi dngéruldugu dlgtude
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukimluligunin hesaplanmasinda Sirket’in bu gegici
farklar kullanabilecegini disindugu tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari kullaniimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlar
Tanimlanmisg fayda planlari

Sirket, mevcut is Kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikumladur.

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son
verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini dngéren “Ongorilen Birim Kredi Yontemi” kullanarak hesaplamis ve finansal tablolara
yansitmistir.
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Tanimlanmisg katki planlari

Sirket, calisanlari adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki payi disinda galisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestiriimektedir.

Nakit akim tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit parayi icermektedir. Nakit akim tablosu
acisindan nakit benzeri degerler kolayca nakde donustirtlebilir, orijinal vadesi Gi¢ ayl gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ile
ters repo islemlerini icermektedir.

3.  lIsletme birlegmeleri

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

4. g ortakliklan
Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

5. Boliimlere gore raporlama

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Bankalar - Vadeli mevduat (TL) 651.635 735.453
Ters repo 53.009 52.021
Toplam 704.644 787.474

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisadir (31 Aralik 2008 - 1 aydan
kisa). Ters repo islemleri 1 aydan kisa vadelidir ve faiz orani %6,40tir. (31 Aralik 2008 - %16,34,
vadesi 1 aydan kisadir). 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 21.203 TL (31 Aralik 2008 —
11.875 TL) katilim payi gelir reeskontlarini icermektedir.
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler:

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar agagidaki gibidir.

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Bankalar 651.635 735.453
Katihm payi gelir reeskontlari (21.203) (11.875)
Ters repo 53.009 52.021
Toplam 683.441 775.599
7. Finansal yatinmlar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

8. Finansal borglar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

9. Diger finansal yiikiimliliikler

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

10. Ticari alacak ve borglar

a) iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Ortaklardan

Unicorn Capital Menkul Degerler A.S. (Unicorn Capital) 555 718
Diger iliskili taraflardan

Unicorn Capital Fonlari komisyon Ucreti alacagi 15.290 2.769
Toplam 15.845 3.487

b) iligkili taraflara borglar (net)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Ortaklara

Unicorn Capital 365 3.589
Diger iliskili taraflara - -
Toplam 365 3.589
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Unicorn Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

10. Ticari alacak ve borglar (devami)

c) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Saticilara borglar 149 219
Mdusterilere borglar - 28
149 247

11. Diger alacak ve borglar
a) Kisa vadeli diger alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2008- Yoktur).

b) Uzun vadeli diger alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

12. Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

13. Stoklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

14. Canh varliklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

15. Devam eden ingaat s6zlegsmelerine iligkin varliklar

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

16. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar

Yoktur (31 Aralk 2008 - Yoktur).

17.  Yatinnm amagh gayrimenkuller

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

18. Maddi duran varliklar

2009 yih igcindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir;
1 Ocak 2009 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2009
Maliyet
Makine tesis cihazlar 92.257 - - 92.257
Demirbaglar 45.401 - - 45.401
Ozel maliyetler 32.386 - - 32.386
170.044 - - 170.044
Eksi : Birikmig amortisman
Makine tesis cihazlar 84.752 2.689 - 87.441
Demirbaslar 45.401 - - 45.401
Ozel maliyetler 30.397 621 - 31.018
160.550 3.310 163.860
Net defter degeri 9.494 (3.310) - 6.184
2008 yih igcindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir:
1 Ocak 2008 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Makine tesis cihazlar 89.233 3.024 - 92.257
Demirbaslar 45.401 - - 45.401
Ozel maliyetler 30.793 1.593 - 32.386
165.427 4.617 170.044
Eksi : Birikmig amortisman
Makine tesis cihazlar 80.861 3.891 - 84.752
Demirbaslar 45.401 - - 45.401
Ozel maliyetler 29.962 435 - 30.397
156.224 4.326 160.550
Net defter degeri 9.203 291 - 9.494
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19. Maddi olmayan duran varliklar

2009 yih igcindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2009
Maliyet

Haklar 2.213 - - 2.213
2.213 - 2.213

Eksi : Birikmis amortisman
Haklar 295 443 - 738
295 443 738
Net defter degeri 1.918 (443) - 1.475

2008 yih icindeki maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu

asagidaki gibidir

1 Ocak 2008 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Haklar - 2.213 - 2.213
- 2.213 2.213
Eksi : Birikmis amortisman
Haklar - 295 - 295
- 295 295
Net defter degeri - 1.918 - 1.918

Varliklar iizerinde rehin ve ipotekler

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

20. Serefiye

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur).

21. Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur. (31 Aralik 2008 - Yoktur).
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22. Karsiliklar, kogullu varlik ve yiukumliilikler
Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukumliiliikler

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle aktif degerler Gizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri: V No: 59 sayili “Portféy Yoéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen asgari 6denmis sermayelerinin %15’inin kargihdi olarak, nominal
degeri 55.000 TL (31 Aralik 2008 — 45.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Takasbank’tan Sermaye

Piyasasi Kurulu adina bloke edilmistir.

23. Taahhiitler

Yoktur.(31 Aralik 2008 - Yoktur).

24. Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati kargilhgi

Sirket, mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kot hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele kidem tazminati
ddemekle yikimltudir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu
miktar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2.365 TL (31 Aralik 2008 — 2.173 TL) ile sinirlandiriimigtir.

UFRS’ye gore, Sirket’in yukidmlaliklerinin hesaplanabilmesi icin aktlier hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati kargiligini, “Ongériilen Birim Kredi Yéntemi’ni kullanarak, Sirket'in gegmis
yillardaki personel hizmet suresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsihgi,
calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimlGligin bugunku degeri
hesaplanarak ayrilir. Buna bagh olarak, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle yukimlulugu
hesaplamak igin kullanilan aktter varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

iskonto orani %11 %12
Tahmin edilen maas artis orani %4,8 %5,4

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri igin kidem tazminati yakumlulak
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak 729 3.705
Yil iginde 6édenen (11.398) (10.704)
Cari yil karsihdi ve aktueryal kayip, net 11.311 7.728
31 Aralik 642 729
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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25. Emeklilik planlan

Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).

26. Diger varlik ve yukimliiliikler

a) Diger donen varliklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Pesin 6denen giderler - 7.759
Pesin 6denen vergiler 12.349 22.078
Toplam 12.349 29.837

b) Diger kisa vadeli yikiimliiliikler

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

@denecek vergiler ve primler 8.904 8.459
Odenecek aylik ve Ucretler - 6.327
Diger borg ve gider karsiliklari 765 1.149
Toplam 9.669 15.935

27. Ozkaynaklar

a) Odenmis sermaye

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 1.860.000 TL’dir (31 Aralik 2008 tarihi

itibariyle 1.860.000 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal dederde

1.860.000 adet hisseden meydana gelmisgtir.

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, yasal yedekler ve olaganusti yedekler bilangoda kayith degerleri ile yansitiimis olup,
sermayeye iligskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, “Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” satirinda,
diger kalemlere iligkin enflasyon dizeltmesi tutarlar ise “Ge¢mis yillar kar/zararlari” satirinda

gOsterilmigtir.
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27. Ozkaynaklar (devami)
c) Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler — ge¢cmis yil kar/zararlar

Tark Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Tark
Ticaret Kanuna gore, yasal yedekler sirketin tarihi 5denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
yillik safi karin %5'i birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket'in 6denmis
sermayesinin %9%’inin Gzerindeki tim kar dagitiminin Gzerinden %10 oraninda ayriimaktadir. Turk
Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri sirece
dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlari kapatmak igin kullanilabilirler.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yasal yedekler 66.069 66.069
Gecgmis yil kar/zararlari (1.395.269) (1.002.228)
Toplam (1.329.200) (936.159)

28. Satig gelirleri / satis maliyetleri

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(TL tutari) (TL tutan)
Satis gelirleri
Hisse senedi satislari - -
Hazine bonosu ve devlet tahvili satiglar 10.840.372 13.705.888
10.840.372 13.705.888
Satig maliyetleri
Hisse senedi satis maliyeti - -
Hazine bonosu ve devlet tahvili satig maliyeti 10.836.686 13.697.444
10.836.686 13.697.444

b) Hizmet gelirleri (net)

Cari donem  Gegmis donem

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Portfoy ydnetim komisyonu gelirleri - 59.737
Fonlar yénetim komisyonu 232.681 60.314
Diger gelirler 7.289 -
Toplam 239.970 120.051
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29. Pazarlama, satig ve dagitim; genel yénetim giderleri

2009 2008
Satis ve pazarlama giderleri - -
Genel yonetim giderleri (419.225) (663.048)
Arastirma ve gelistirme giderleri (965) (3.764)
Toplam (420.190) (666.812)
Genel yonetim giderleri
Cari donem  Gegmis donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Personel ve Ucret giderleri 264.068 396.967
Danismanlik ve misavirlik giderleri 41.404 79.032
Bilgi islem dagitim giderleri 8.954 41.946
Kira giderleri 25.965 28.637
SPK yetki belgesi harci 26.941 24.055
Bina yonetim giderleri 5.068 17.474
Kanunen kabul edilmeyen giderler 12.266 11.109
Vergi, resim ve harg giderleri 18.478 10.738
Amortisman giderleri 3.753 4.621
Diger genel yonetim giderleri 12.328 48.469
Toplam 419.225 663.048

30. Niteliklerine gore giderler

Personel giderleri

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin kirillimi asagidaki gibidir:

2009 2008

Personel giderleri
Maas ve Ucretler 207.951 283.133
Diger sosyal yardimlar 34.719 88.014
SSK igveren hissesi 21.398 25.820
Toplam 264.068 396.967

31. Diger faaliyet gelirleri / giderleri

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in 7.252 TL (2008 — yoktur) tutarinda diger faaliyet gelirleri
bulunmakta, diger faaliyet giderleri bulunmamaktadir (2008 — 155 TL).
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32. Finansal gelirler

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Faiz gelirleri 87.968 146.342
- Katilim payi gelirleri 87.968 146.342
-DTH - -
- Devlet tahvili / hazine bonosu - -
- Banka faiz gelirleri - -

Kur farki gelirleri - -

Diger - 21

Toplam 87.968 146.363

33. Finansal giderler

Bagimsiz denetimden ge¢gmis

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kur farki gideri
Diger

724

581

Toplam

724

581

34. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2008 — Yoktur).

35. Vergi varlik ve yukiumluliikleri

a) Genel

Sirket, Turkiye'de yurdrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Gzere kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdincu ayin yirmi besinci gini aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
Ucer aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup

edilmektedir.
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35.  Vergi varlik ve yiikiimluliikleri (devami)

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vergi 6ncesi zarar (82.038) (392.690)
Vergi karsiligi (%20) 16.408 78.538
KKEG, indirimler ve diger farklarin etkileri (447) (1.900)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan cari yil zararlarinin etkisi (16.021) (76.989)
Toplam (60) (351)

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 1.525.783 TL (2008 — 1.445.679 TL) tasinan vergi zarari
bulunmaktadir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 60 351

Toplam 60 351

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

b) Ertelenen vergi varliklar ve ylkiimliiliikleri

Ertelenen vergi varlik ve yiktumluliklerinin hareket tablosu asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

1 Ocak, ertelenen vergi varligi / (yOkimluligi) (419) (68)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (60) (351)
Doénem sonu — ertelenen vergi (yiukimliliagii) / varhgi (479) (419)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimlaliginin dokimu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Ertelenen vergi varhgi/(yukimliliigii)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

vergi kanunlari ile yontem farklar (608) (767)
Kidem tazminati ve diger karsiliklar 129 348
Net ertelenen vergi varhigi / (yiikiimliliigi) (479) (419)
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36. Hisse basgina kazang

Hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda dedgildirler.
Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina

kazang/zarar hesaplanmamistir.

37. lligkili taraf agiklamalan

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Ortaklardan

Unicorn Capital Menkul Degerler A.S. (Unicorn Capital) 555 718
Diger iligkili taraflardan )

Unicorn Capital Fonlari Komisyon Ucreti Alacagi 15.290 2.769
Toplam 15.845 3.487

b) lligkili taraflara borglar (net)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Ortaklara

Unicorn Capital 365 3.589
Diger iligkili taraflara - -
Toplam 365 3.589
c) iligkili taraflarla yapilan islemler

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

lligkili taraflardan elde edilen gelirler (*)
Fon ydnetim Ucretleri
Portfdy yonetim Ucretleri
Diger gelirler

lligkili taraflara 6denen giderler (**)

239.970
232.681

7.289

(11.487)

119.316
60.314
59.002

(73.951)

(*)  Gelir tablosunda “Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger gelirler” hesabinda gosterilmistir.
(**) Gelir tablosunda “Genel yonetim giderleri” hesabinda gosterilmistir.
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37. lligkili taraf agiklamalar (devami)

Ust diizey yonetime saglanan faydalar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yonetim kurulu liyelerine ve list yonetim personele yapilan

odemeler
Ucret ve prim 6édemeleri 143.279 216.702
Toplam 143.279 216.702

38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yonetimi amaglari ve prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglari, nakit ve kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en énemli
amaci Sirket operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Sirket'in finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri kur riski, likidite riski ve faiz haddi riskidir. Sirket yonetimi asagida
Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.

Likidite riski
intiyath likidite riski yénetimi, yeterli dlclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirli§ini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcini ifade

eder.

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve
finansal borglarinin vade dagilimlari agagidaki gibidir:

Cari donem
Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+11+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (Ill) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yikiimliiliikler
Ticari borglar 514 514 514
Beklenen
Defter  nakit gikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasi uzun
Tirev olmayan finansal yukiimliiliikler
Ticari borglar 514 514 514
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Onceki dénem

Soézlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri (=I1+1+11+1V) kisa (1) arasi (Il) arasi (lll) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiukumlilikler
Ticari borglar 3.836 3.836 3.836 - - -
Beklenen
Defter  nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yikiimliiliikler
Ticari borglar 3.836 3.836 3.836 - - -

Kredi riski

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, bu riski komisyon tutarlarinin yaglandirmasini takip
ederek ydnetmektedir. Odenmemis komisyonlar Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar igin herhangi bir karsilik ayrilmamistir (Not 10).

Alacaklar
Ticari lligkili Diger Bankalardaki Tirev
Cari déonem alacaklar Taraf alacaklar mevduat araclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 15.845 - 651.635 - 53.009

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (*) - 15.845 - 651.635 - 53.009

B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger disuklugine ugramamis varliklarin
net defter degeri -
D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
- Deger dislkIugu (-) -
- Net deg@erin teminat ile glivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger disUkIugu (-) -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi -
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar -
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
Ticari ligkili Diger Bankalardaki Turev
Onceki donem alacaklar Taraf alacaklar mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 3.487 - 735.453 - 52.021

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (*) - 3.487 - 735.453 - 52.021

B. Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disUklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger disuklugine ugramamis varliklarin
net defter degeri -
D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
- Deger disUkIugu (-) -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) -
- Deger dislkligu (-) -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar -

Piyasa riski

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhiik analizi

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve

yukimlGlugua yoktur.
b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yukimluligu ve dolayisiyla faiz orani riski Gnemli seviyede degildir.
Faiz orani riski, faiz orani duyarlihdi olan varlik ve yiktimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal

tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yukimlulugu

bulunmamaktadir.

Sermaye y6netimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amacilyla en uygun sermaye yapisini surdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin

Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebli§’i cercevesinde takip etmektedir.
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

39. Finansal araglar (gergege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin agagidaki ydontem ve varsayimlar
kullanilmigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek oélgiide
olmasindan dolayi, rayi¢c degerlerin tagsinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukamlulkler -- Ticari borglarin ve diger parasal yukimlultklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

40. Bilango tarihinden sonraki olaylar
Yoktur (31 Aralik 2008 - Yoktur).
41. Finansal tablolarn 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Not 31-c’de detayli olarak agiklandigi tizere Sirket’in 2009 yil faaliyet gelirlerinin dnemli kismu iligkili
kuruluslardan elde ettigi fon yonetim Ucretlerinden olusmus olup, Unicorn Capital Fon’larina yatirim
yapan Unicorn Investment Bank (UIB), 2009 yili son geyreginde karinin bir bolimina realize etmek
amaciyla fonda tutmus oldugu paylarin bir bolimunu geri satmistir. UIB, 2010 yilinda uygun gordigu
bir zamanda tekrar fona yatirim yapmak amaciyla bu islemi gergeklestirmistir.
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